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Souhrn

Toto zvefejnéni informaci o udrzitelnosti se tyka fondu Espiria 30 (dale jen "fond"). Je vypracovano v souladu s
nafizenim (EU) 2019/2088 o zverfejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti ve finanénim sektoru ("SFDR").
Toto Zverfejnéni je sestaveno ke dni 31. prosince 2022. Nasledujici text je shrnutim vSech informaci obsazenych v
jednotlivych oddilech tohoto zvefejnéni.

Zadny udrzitelny investiéni cil

Tento finan¢ni produkt podporuje environmentalni nebo socialni charakteristiky, ale nema za cil udrzitelné
investice. Zajistujeme, aby investice nezplisobovaly vyznamné $kody, a to prostfednictvim nasi vlastni analyzy
Espiria Quality and Sustainability Score (EQSS) (v&etné zohlednéni hlavnich ukazatell nepfiznivého dopadu),
kontroly zalozené na normach (kontroverze) a kontroly zaloZzené na odvétvi, které jsou rovnéz soucasti
"tFistupfiového testu" pro definovani udrzitelnych investic.

Environmentalni nebo socialni charakteristiky finanéniho produktu

Investi¢nim cilem fondu je dosahnout vyrazného zhodnoceni kapitalu v dlouhodobém horizontu. Pfijetim
investi¢niho procesu integrovaného do udrzitelného rozvoje se fond rovnéz snazi podporovat environmentalni a
socialni charakteristiky, véetné zajisténi Cistého nulového souladu, snizeni rizik v oblasti biologické rozmanitosti,
zvySeni rozmanitosti pfedstavenstva a posileni souladu s cili udrzitelného rozvoje OSN (UN SDGs).

Investicni strategie

Investi¢ni strategie fondu se zaméruje na kvalitni spole¢nosti, které jsou vystaveny strukturalnim trendim v cele s
inovacemi a udrzitelnosti. Abychom zajistili dosazeni environmentalnich a socialnich charakteristik, které fond
prosazuje, zavedli jsme pro v8echny podily ve spole¢nosti Espiria vlastni rAmec hodnoceni kvality, ozna¢ovany
jako Espiria Quality and Sustainability Score (EQSS). Sekce EQSS udrzitelnost zahrnuje zavazné prvky
souvisejici s udrzitelnosti fondu. Vyvinuli jsme také "tfistupriovy test" pro posouzeni, zda je investice klasifikovana
jako udrzitelna. Test vychazi z definice udrzitelnych investic v &l. 2 odst. 17 nafizeni (EU) 2019/2088 a vyuziva
vlastni nastroje, které jsou zaloZeny pfevazné na vlastnim vyzkumu a primarnich udajich spole¢nosti.

PFi hodnoceni dobrych postupl spravy a fizeni se opirame o analyzu ¢ervenych vlajek v ramci EQSS, ktera
zahrnuje vysokou Urovern integrity vedeni, nezavislost a rozmanitost pfedstavenstva, kvalitu U¢etnictvi,
transparentnost zprav o udrzitelnosti a zadné opakované vyznamné kontroverze v oblasti spravy a fizeni.

Padil investic

Minimalni podil celkovych investic je v "tfistupriovém testu" klasifikovan jako "udrzitelny" v souladu se zavaznymi
prvky investi¢ni strategie. U v8ech investic zvaZujeme rizika souvisejici s ESG a uplatfiujeme minimalini ochranna
opatfeni (véetné odvétvového screeningu a screeningu zaloZzeného na normach a prahovych hodnot rizik v ramci
analyzy "Red Flag").

Sledovani environmentalnich nebo socialnich charakteristik

Po investici sledujeme, jak nase podily (a tedy i fond) podporuji zamyslené environmentalni a socialni
charakteristiky, a to tak, ze aktualizujeme nas vlastni ramec EQSS a nastroj pro hodnoceni dopadu, kdyz se
investi¢ni tym dozvi nové informace, napfiklad kdyz spole€nost aktualizuje své informace o udrzitelném rozvoji,
kdyz se objevi novinky o spole¢nosti nebo kdyz mame schuzky s vedenim spole¢nosti nebo jinymi za¢astnénymi
stranami. Kromé toho je portfolio kazdoro€né pfezkoumavano tymem investi€éniho managementu, aby se potvrdilo
splnéni odvétvovych kritérii pro vylouc€eni. Portfolio je také Ctvrtletné pfezkoumavano tymem ESG na zakladé
nékolika ukazatell a aspektt a vysledky jsou hlaSeny predstavenstvu a investiénimu vyboru.
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Metodiky

Aby bylo zajisténo dosazeni environmentalnich a socialnich charakteristik, které fond podporuje, je na trovni
podniku vybrano a hodnoceno nékolik ukazatel(i udrzitelnosti. Podle ramce Espiria Quality and Sustainability
Score (EQSS) jsou 3 ukazatele hodnoceny investi¢nim tymem na stupnici 1-5 a 1 ukazatel (soulad s cili
udrzitelného rozvoje OSN) je binarni. Jedna se o tyto ukazatele: Cisty nulovy soulad, Nizké riziko biodiverzity,
Diverzita pfedstavenstva a Soulad s cili udrzitelného rozvoje OSN.

Zdroje dat a jejich zpracovani

Vyuzivame kombinaci primarniho sbéru dat viastnim tymem a vyuziti poskytovatell sluzeb ke sbéru dat ve
velkém meéfitku. Pfi hodnoceni podpory environmentalnich a socidlnich charakteristik se spoléhame predevsim
na primarni zdroje dat, které povazujeme za relevantni a podstatné. Takové Udaje Casto zverejiuji samotné
spoleénosti, do nichZ bylo investovano. Udaje mohou byt zpracovavany riznymi zplisoby, pfedevsim pro Gdely
analyzy.

Omezeni metodik a udaju

Hlavni omezeni této metodiky spociva v metodice hodnoticich tabulek. Pfi hodnoceni pomoci scorecard muize byt
pritomna urcita mira subjektivity. Mohla by také vzniknout otédzka, do jaké miry €iselné hodnoceni zachycuje
skute¢ny Ucinek. Tato omezeni se shazime zmirnit pfedevsim tim, Ze poskytujeme jasné definice témat a
ukazatell v ramci EQSS a také pokyny pro bodové hodnoceni. Bereme také na védomi skute¢nost, ze kvalita a
nekonzistence dat existuje u vSech poskytovatelll datovych sluzeb. Aktivné spolupracujeme s poskytovateli
sluzeb i spole¢nostmi s cilem zlepsit kvalitu a konzistenci dat.

Nalezita péce

Spolecnost Espiria zacleriuje aspekty udrzitelnosti investi¢nich strategii do odpovidajicich procest a postupt
hloubkové kontroly pfi vybéru a sledovani investic, mimo jiné s ohledem na riziko udrzitelnosti a ochotu fondu
riskovat.

Investi€ni vybor a pfedstavenstvo dostavaji Etvrtletné zpravy o rizicich, které zahrnuji i rizika udrzitelnosti.

Zasady zapojeni

Jako vlastnici se zabyvame nékolika otdzkami, mimo jiné: spravedlivym zachazenim se vSemi akcionafi,
dodrzovanim mezinarodnich umluv a norem, kvalitou pfedstavenstva a managementu, otazkami kapitalu,
komunikaci a postupy zvefejfiovani informaci, vykaznictvim a auditem, environmentalnimi a socialnimi riziky a
prilezitostmi a neetickymi obchodnimi praktikami. V dialogu s drziteli portfolia se snazime byt konstruktivni a
vstficni. Na naSich webovych strankach mame k dispozici politiku aktivniho vlastnictvi, ktera jasné vymezuje nas
pristup k aktivnimu vlastnictvi.

Uréena referencni Uroven

Zadny konkrétni index nebyl uréen jako referenéni méfitko pro ugely dosazeni environmentalnich nebo socialnich
charakteristik.

Back to top



3C EAST CAPITAL AT CARITAL espiria ADRIGO

EAST CAPITAL GROUP

Zadny udrzitelny investicni cil
Tento finan&ni produkt podporuje environmentalni nebo socialni charakteristiky, ale nema za cil udrzitelné
investice.

Hlavni nepfiznivé dopady

Fond posuzuje ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadud (PAl). Pfi nové investici investi¢ni tym kontroluje a
potvrzuje stav novych podill s ohledem na normy a kontroverze. Tato kontrola zaloZzena na normach
(kontroverzich) zahrnuje ukazatele PAI, jako jsou: poruseni zasad iniciativy OSN Global Compact a Smérnic
OECD pro nadnarodni podniky nebo neexistence procesti a mechanismu kontroly dodrzovani téchto pfedpist a
vystaveni kontroverznim zbranim (protipé&chotni miny, kazetova munice, chemické a biologické zbrané).

Kromé toho je vSech 14 povinnych ukazateld PAl, jak je uvedeno v pfiloze | nafizeni (EU) 2018/2088,
posuzovano na urovni podniku v rozsahu, v jakém jsou k dispozici Udaje, a to jak v absolutnich hodnotach, tak ve
srovnani s obdobnymi podniky v odvétvi, jako sou€ast investi¢niho procesu a komplexniho posouzeni kvality

podniku. Tym pfezkoumava nejaktualnéjsi udaje o PAI ziskané z databazi poskytovatell sluzeb a zajistuje, aby
vybrané investice nebyly v Zadném ze svych skutec¢nych vykont PAI odlehlé.

V souladu s pozadavky nafizeni (EU) 2019/2088 a informacemi, které maji byt zvefejnény podle &l. 11 odst. 2
uvedeného nafizeni, zvefejni skupina East Capital Group, jejiz sou€asti je spole¢nost Espiria, informace o
hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory udrzitelnosti ve vyro¢ni zpraveé uvedené v ¢lanku 69 smérnice
2009/65/ES v fadném terminu v souladu s pozadavky pravnich predpisu.

Sladéni s mezinarodnimi normami

V ramci kontroly spornosti (zalozené na normach) posuzujeme spole¢nosti z hlediska dodrzovani mezinarodnich
norem, standardl a zakladnich umluv. Kontrola kontroverznosti (zaloZzena na normach) ma za cil zachytit
zavazna, systémova a strukturalni poruseni mezinarodnich norem, jak jsou zakotveny v zasadach UN Global
Compact. Hodnoceni je podlozeno odkazy na Smérnice OECD pro nadnarodni podniky a Ridici zasady OSN pro
podnikani a lidska prava, jakoz i na jejich zakladni umluvy.

PFi nové investici investi¢ni tym zkontroluje a potvrdi stav nového podniku s ohledem na normy a rozpory.
Portfolio fondu je také &tvrtletné kontrolovano funkci ESG nasi skupiny, ktera upozorfiuje na vSechny spoleénosti
na seznamu sledovanych spole€nosti nebo vyhodnocené jako nevyhovuijici. Tato kontrola je zaloZzena na
vysledcich v ramci kontroly norem, na informacich, které emitenti vefejné zvefejnili, a také na dalSich relevantnich
informacich, které se mohou objevit v dobé kontroly.

Podle naseho "tfistupnového testu" pro klasifikaci investic jako udrzitelnych, ktery vychazi z definice udrzitelnych
investic v €l. 2 odst. 17 nafizeni (EU) 2019/2088, nesmi byt podily, které jsou klasifikovany jako udrzitelné
investice, pfi kontrole zaloZzené na norméach vyhodnoceny jako nevyhovujici.

Environmentalni nebo socialni charakteristiky financniho
produktu

Podporované environmentalni a socialni charakteristiky

Investi€nim cilem fondu je dosahnout vyrazného zhodnoceni kapitalu v dlouhodobém horizontu. Pfijetim
investi¢niho procesu integrovaného do udrzitelného rozvoje se fond rovnéz snazi podporovat environmentalni a
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socialni charakteristiky, v€etné zajisténi Cistého nulového souladu, snizeni rizik v oblasti biologické rozmanitosti,
zvySeni rozmanitosti pfedstavenstva a posileni souladu s cili udrzitelného rozvoje OSN (UN SDGs).

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych fondem nebyla stanovena
zadna referen¢ni hodnota.

Ukazatele udrzitelnosti

Zavedli jsme vlastni integrovany ramec udrzitelnosti, Espiria Quality & Sustainability Score (EQSS), ktery slouzi k
hodnoceni kvality a udrzitelnosti kazdé spoleénosti na urovni holdingu. Ramec EQSS se sklada z péti segmentu:
Vedeni, Rist a pfilezitosti na trhu, Sila a odolnost podniku, Zakladni prvky a Udrzitelnost, pficemz kazdy segment
ma vice dil€ich témat, ktera jsou hodnocena body 1 az 5. Vy3Si (lepsi) skére podpofi vyssi vahu portfolia, pfi
zachovani vSech ostatnich podminek. Vzhledem k tomu, Zze charakteristiky ESG jsou zahrnuty ve vSech kli¢ovych
segmentech ramce, timto zpusobem aktivné podporujeme podily se siln&jSimi environmentalnimi a/nebo
socialnimi charakteristikami a stopou udrzitelnosti.

Kromé ramce EQSS jsme vybrali Ctyfi ukazatele udrzitelnosti, které dale méfi a podporuji environmentaini a
socialni charakteristiky. Zadny z nich se vzajemné nevylu€uje a kaZdy podnik miize podporovat jak E, tak S
charakteristiky.

e Sladéni s nulovymi Cistymi emisemi (E) - Omezit globalni oteplovani na 1,5 stupné Celsia dosaZzenim
nulovych cistych emisi do roku 2050 nebo dfive. Spole¢nost Espiria je sou€asti iniciativy Net Zero Asset
Managers, globalni mezinarodni skupiny spravcu aktiv, ktefi se zavazali podporovat cil dosazeni
nulovych gistych emisi sklenikovych plynt (GHG) do roku 2050 v souladu s celosvétovym usilim o
omezeni oteplovani na 1,5 °C ("Cisté nulové emise do roku 2050 nebo dfive"). Prostfednictvim tohoto
zavazku si spole€nost Espiria stanovuje cile v oblasti dekarbonizace portfolia, podle nichz je cilem
dosahnout do roku 2030 snizeni vazené prdmérné uhlikové naro€nosti o 50 %. V ramci tohoto tématu
budeme spolupracovat se spole€nostmi, které nejsou v souladu s prosazovanim environmentalnich
charakteristik.

e  Nizké riziko pro biologickou rozmanitost (E) - Ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystémd.
Espiria mapuje rizika odlesrfiovani, provadi analyzy vSech relevantnich podnikd a spolupracuje se
spole¢nostmi na pokroku smérem k pfirodé blizkému hospodarstvi. Jako ¢len organizace Finance
Sector Deforestation Action (FSDA) spolupracujeme s dal§imi finan€nimi investory a institucemi na
prosazovani environmentalnich charakteristik v ramci tohoto tématu.

o Diverzita pfedstavenstva (S) - Podporovat genderovou diverzitu na trovni pfedstavenstva. Jsme
presvédceni, ze diverzifikované spravni rady snizuji rizika souvisejici s ESG a zvySuji dlouhodobou
finanéni navratnost. Pfedstavenstvo je povazovano za diverzifikované, pokud podil mensinového pohlavi
presahuje 30 %, a pokud toto kritérium neni spinéno, zapojime se a/nebo budeme aktivné hlasovat proti
novym ¢lentm predstavenstva, abychom podpofili socialni charakteristiky v ramci tohoto tématu.

e Soulad s cili udrziteIného rozvoje OSN (E/S) - spolecnosti, které svou nabidkou produkti a sluzeb pfimo
pfispivaji k jednomu nebo nékolika cilum udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Spole¢nost Espiria pouziva
vlastni ramec pro hodnoceni a identifikaci spole¢nosti, které svou nabidkou produktl a sluzeb pfispivaiji
k jednomu nebo nékolika Cilam udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Pokud je pfispévek, méfeny
prostfednictvim pfijmu, kapitalovych vydajd, provoznich vydajd a/nebo vyzkumu a vyvoje souvisejiciho s
cili udrzitelného rozvoje OSN, vyznamny a pfesahuje 20 % a investice dale splfuje opatfeni souvisejici s
dopadem a mGze byt spojena s investovatelnym cilem cil(l udrzitelného rozvoje OSN, je investice
povazovana za "sladénou s cili udrzitelného rozvoje OSN". Kazdy cil SDG OSN muze byt kategorizovan
bud' jako environmentalni, nebo socialni cil v zavislosti na tom, zda se o€ekavany pozitivni dopad tyka
predevSim environmentalnich, nebo socialnich vysledka.

Cile udrzitelnych investic

Kromé cile Fondu dosahnout vyrazného zhodnoceni kapitalu hodla Fond svymi udrzitelnymi investicemi
dosahnout také nasledujicich cil(:
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e environmentalni cile, jako je zlepSeni energetické ucinnosti, vétsi vyuzivani energie z obnovitelnych zdroju,
snizeni emisi sklenikovych plyn a podpora obéhového hospodarstvi, jak je uvedeno v €l. 2 odst. 17
nafizeni (EU) 2019/2088,

e Socialni cile, jako je FeSeni nerovnosti, podpora socialni soudrznosti, socialni interakce a pracovnich vztah(
nebo investice do lidského kapitalu nebo hospodarsky ¢i socialné znevyhodnénych komunit, jak je uvedeno
v €l. 2 odst. 17 nafizeni (EU) 2019/2088 ,

e Dalsi environmentélni a sociélni cile, jak jsou uvedeny v Cilech udrzitelného rozvoje OSN.

Udrzitelné investice pfispivaji k environmentalnim a socialnim cilim tim, Ze se pfimo zabyvaji nékterym z téchto
cilt v ramci své ¢innosti, umoznuji tyto ¢innosti prostfednictvim svého zbozi a sluzeb nebo se samy podileji na
prechodu zménou svych postupl a politik (napfiklad snizenim emisi sklenikovych plyna).

Investice jsou klasifikovany jako udrzitelné investice, pokud splfiuji vSechna kritéria "tfistuprfiového testu”, ktery
vychazi z definice udrzZitelnych investic v €l. 2 odst. 17 nafizeni (EU) 2019/2088 a je podrobné popsan v oddile o
zavaznych prvcich investi¢ni strategie.

InvestiCni strategie

Investi€ni strategie pouzivana k naplnéni environmentalnich nebo socialnich charakteristik
podporovanych finanénim produktem.

Investi€nim cilem fondu je dlouhodobé dosahovat vyznamného zhodnoceni kapitalu prostfednictvim investic do
akcii. Investiéni strategie fondu se zaméfuje na kvalitni spoleénosti vystavené strukturalnim trendiim v ¢ele s
inovacemi a udrzitelnosti. Investice vybirame na zakladé aktivniho pfistupu zaloZzeného pfedevsim na pfistupu
zdola nahoru, v€etné posouzeni profilu kvality a udrzitelnosti kazdé spole¢nosti (nebo emitenta) prostfednictvim
ramce EQSS (popsaného nize).

Zavazné prvky investicni strategie pouzité pri vybéru investic k dosazeni kazdé z environmentalnich nebo
socialnich charakteristik podporovanych timto finanénim produktem.

1. Ramec EQSS

Abychom zajistili dosazeni environmentalnich a socialnich charakteristik, které fond podporuje, zavedli jsme
vlastni ramec hodnoceni kvality pro vSechny strategie Espiria, oznaovany jako Espiria Quality and Sustainability
Score (EQSS). Cast EQSS tykajici se udrzitelnosti zahrnuje zavazné prvky souvisejici s udrzitelnosti pro fond,
které zahrnuji nasleduijici:

e |dentifikace souladu s klimatickymi cili Net Zero v ramci zavazku spole¢nosti Espiria jako signatare Net Zero
Asset Managers (NZAM).

e Vyhodnotte Cervené viajky EQSS, v&etné rizik v oblasti biologické rozmanitosti a nedostate¢né genderové
rozmanitosti ve spravni radé.

e  Zajisténi minimalnich environmentalnich nebo socialnich zaruk; fond nebude investovat do novych podild,
které jsou pfi provéfovani na zakladé norem povazovany za nevyhovujici, a odproda se od spole€nosti,
které nevyhovuiji, pokud je poruseni zaloZzeno na udalostech, které nastaly po okamziku prvni investice
(nebo byly informace o téchto udalostech zpfistupnény pozdéji), a spole€nost neni povazovana za
spole¢nost, ktera pfijala nebo pfijima odpovidajici opatfeni.
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¢ Fond nebude investovat do spolecnosti, které maji vice nez 5 % pfijml ze zbrani, fosilnich paliv,
pornografie, hazardnich her, alkoholu nebo tabaku.

e mit minimalni podil AUM klasifikovaného jako "udrzZitelné investice" podle procesu "tfistupriového testu"
(popsaného nize).

U investic, u nichz hodnoceni udrzitelnosti EQSS identifikuje zaostavani ve vztahu k ukazatelim udrzitelnosti
fondu, bude zahajeno jednani s vedenim spolecnosti, které bude pokracovat az do vyfeSeni problému
(problému).

2. Minimalni podil udrzitelnych investic

Zavézali jsme se zajistit minimalni podil 10 % udrZitelnych investic v portfoliu podfondu. A¢koli je ramec EQSS
primarnim ramcem, ktery investiéni tym pouziva pro hodnoceni kvality spole¢nosti, véetné faktord souvisejicich s
udrzitelnosti, vypracovali jsme také "tfistupfiovy test", zaloZzeny na definici udrzitelnych investic v €l. 2 odst. 17
nafizeni (EU) 2019/2088" , abychom otestovali, zda by investice méla byt klasifikovana jako udrzitelna, &i nikoli.
Aby byla investice klasifikovana jako "udrzitelna investice", méla by projit kazdym z nize uvedenych kroku.
Postupem Casu planujeme dalsi integraci ramce EQSS s timto testem.

Tristupnovy test udrZitelnych investic

Krok 1: Vyznamny prispévek k cilim E/S

Spolecnosti, které ve své nabidce produktu, sluzeb a technologii pfispivaji k jednomu nebo nékolika cilam
udrzitelného rozvoje OSN. Pfispévek bude méfen prostfednictvim pFijmu, kapitalovych vydaja, provoznich vydaja
a/nebo vyzkumu a vyvoje souvisejicich s cili udrZitelného rozvoje OSN a mél by pfesdhnout 20 %.

Nebo

Dluhopisy, které jsou vazany na udrzitelnost nebo jejichz vynosy pfispivaji k dosazeni environmentalnich nebo
socialnich cilt a které se fidi pfislusnymi zasadami a pokyny pro dluhopisy vydanymi Mezinarodni asociaci pro

kapitalovy trh (ICMA) a jsou ovéfeny tfeti stranou.

e  Zelené dluhopisy: umoznuiji ziskavat kapital a investovat do novych i stavajicich projektd s
pfinosem pro Zivotni prostfedi.

e Socialni dluhopisy: pouziti vynosu z dluhopisU, které ziskavaiji finan¢ni prostfedky na nové a
stavajici projekty s pozitivnimi socialnimi vysledky. Napfiklad budovani telekomunikaéni

" Udrzitelnou investici, jak je definovana v &l. 2 odst. 17 nafizeni (EU) 2019/2088, se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k dosazeni environmentalniho cile méfeného napfiklad pomoci klicovych ukazatelt G€innosti zdroji v
oblasti vyuzivani energie, obnovitelnych zdroju energie, surovin, vody a pudy, produkce odpadl a emisi sklenikovych plynd
nebo dopadu na biologickou rozmanitost a ob&éhové hospodarstvi, nebo investice do hospodarské €innosti, ktera pfispiva k
dosazeni socialniho cile, zejména investice, ktera pfispiva k feSeni nerovnosti nebo ktera podporuje socialni soudrznost,
socialni integraci a pracovnépravni vztahy, nebo investice do lidského kapitalu nebo hospodarsky ¢i socialné znevyhodnénych
komunit za predpokladu, Ze tyto investice vyznamné nepos$kozuji zadny z téchto cilt a Ze spolecnosti, do nichz bylo
investovano, dodrzuji postupy fadné spravy a fizeni, zejména pokud jde o fadné struktury fizeni, vztahy se zaméstnanci,
odménovani zaméstnancll a dodrzovani darfiovych predpisu.
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infrastruktury na rozvojovych trzich, mikrofinancovani obyvatelstva s nizkymi pfijmy, jako jsou
Zeny v zemich s nizkymi pFijmy.

e  Dluhopisy udrzitelnosti: vynosy budou pouzity vyhradné na financovani nebo refinancovani
kombinace ekologickych a socialnich projektd.

e Dluhopisy vazané na udrzitelnost: financovani a podpora spolecnosti, které pfispivaji k
udrzitelnosti (z hlediska zivotniho prostfedi a/nebo socialniho hlediska a/nebo Fizeni).

Krok 2: Zadné vyznamné poskozeni jinych cilti E/S

Investice by neméla mit Zzadné Cervené vlajky (RF) souvisejici s environmentalnimi nebo socialnimi
kontroverzemi; analyza ¢ervenych vlajek vyZaduje také zvazeni hlavnich nepfiznivych dopadu (PAl). Investice
musi byt v souladu s kontroverzi (na zakladé norem) a s odvétvovym screeningem.

Krok 3: Spravné postupy fizeni
Investice by neméla mit vice nez 2 €ervené pfiznaky souvisejici s otdzkami spravy a fizeni.
Politika hodnoceni postupti fadné spravy a fizeni spole¢nosti, do nichz bylo investovano

PFi hodnoceni dobrych postupl spravy a fizeni se opirame o analyzu ¢ervenych vlajek v ramci EQSS, ktera
zahrnuje vysokou uroven integrity vedeni, nezavislost a rozmanitost pfedstavenstva, kvalitu ucetnictvi,
transparentnost zprav o udrzitelnosti a zadné opakované vyznamné kontroverze v oblasti spravy a fizeni.

Podil investic

#1 Soulad s charakteristikami E/S zahrnuje investice finanéniho produktu pouZité k dosazeni
environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych finanénim produktem.

#2 Ostatni zahrnuje zbyvajici investice finan€niho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socialnimi charakteristikami, ani nejsou kvalifikovany jako udrzitelné
investice.

Kategorie €. 1 Sladéno s charakteristikami E/S zahrnuje:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje udrzitelné investice s environmentalnimi nebo
socialnimi cili.

- Podkategorie #1B Ostatni charakteristiky E/S zahrnuje investice, které jsou v souladu s
environmentalnimi nebo socialnimi charakteristikami a které se nekvalifikuji jako udrzitelné
investice.

#1A Sustainable: 5%

L

Investments

#1B Other E/S
#9 Other ]G% characteristics:
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Podfond investuje do globalnich akcii a pevnych vynosl se zaméfenim na severské podnikové dluhopisy.
Prestoze cilem Podfondu nejsou udrzitelné investice, snazi se Podfond podporovat environmentalni nebo socialni
charakteristiky, pfipadné jejich kombinaci, za pfedpokladu, Ze spole€nosti, do nichz se investuje, dodrzuji zasady
fadné spravy a fizeni. Fond ma pouze pfimé expozice v subjektech, do nichz investuje.

Minimalné 5 % celkového AUM bude klasifikovano jako "Udrzitelné #1A", tj. splfiujici vSechna tfi kritéria
"tfistupfiového testu" pro udrzitelné investice, ktery je popsan v €asti o zavaznych prvcich vysSe. U udrzitelnych
investic usilujeme o vyvazené rozloZeni environmentalnich a socialnich cild, protoze Cile udrzitelného rozvoje
OSN se tykaji obou téchto faktor a jsme pfesvédceni, Zze pro dosazeni dlouhodobé udrziteIného rozvoje je tfeba
podporovat jak environmentalni, tak socialni charakteristiky. Minimaini podil investic, které podporuji
environmentalni charakteristiky, resp. socialni charakteristiky, proto €ini 2,5 %.

"#1B Ostatni charakteristiky E/S" definujeme jako spolecnosti, které v souc¢asné dobé nesplfiuji kritéria pro
udrzitelné investice ("tfistupriovy test"), ale pfesto jsou v souladu s charakteristikami E/S, které fond podporuje.
Jednd se napfiklad o spole€nosti, o nichZ se domnivame, Ze maji pfimé&fenou Sanci spinit kritéria v pfistich
nékolika letech, ¢astecné diky naSemu individualnimu a spoleénému aktivnimu vlastnickému usili.

V poloZce "#2 Ostatni" jsou zahrnuty dva hlavni U€ely investic:

- Fond obecné udrzuje rliznou Uroven alokace penéznich prostiedkt s cilem Fidit nezbytnou likviditu
fondu.

- Fond mulze zvazovat urcité investice s presvédc¢ivym investicnim zddvodnénim, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socialnimi charakteristikami, které fond podporuje. Zvazujeme r(izna rizika
souvisejici s ESG, kterym jsou takové spole¢nosti vystaveny, a upfednostiiujeme spolecnosti, které
ucinné fidi rizika souvisejici s ESG.

VSechny investice musi splfiovat minimalni kritéria environmentalnich nebo socialnich zaruk, na néz se vztahuje
ramec EQSS, jak je popséano vyse. Napfiklad nebudou provadény Zadné investice do urcitych odvétvi a nebudou
provadény zadné noveé investice do podnikd, které byly pfi kontroverznim (na normach zalozeném) provéfovani
povazovany za nevyhovujici.

Sledovani environmentalnich nebo socialnich
charakteristik

Po investici sledujeme, jak nase podily (a tedy i fond) podporuji zamyslené environmentaini a socialni
charakteristiky, a to tak, ze aktualizujeme nas vlastni ramec EQSS a nastroj pro hodnoceni dopadu, kdyz se
investi¢ni tym dozvi nové informace, napfiklad kdyz spole€nost aktualizuje své informace o udrzitelném rozvoji,
kdyz se objevi novinky o spole¢nosti nebo kdyz mame schizky s vedenim spole¢nosti a dalSimi
zainteresovanymi stranami.

Kromé toho je portfolio kazdoro¢né pfezkoumavano tymem investi¢éniho managementu, aby se potvrdilo spinéni
odveétvovych a normativnich vylu€ovacich kritérii. Portfolio je Ctvrtletné pfezkoumavano tymem ESG a vysledky
jsou hlageny predstavenstvu a investiénimu vyboru. Ctvrtletni pfezkum zahrnuje méfeni podilu udrZitelnych
investic a podilu investic, které jsou v souladu s jinymi environmentalnimi nebo socialnimi charakteristikami, aby
bylo zaji§téno dodrzeni minimalniho podilu udrzitelnych investic.
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Metodiky pro environmentalni nebo socialni
charakteristiky

Aby bylo zajisténo dosazeni environmentalnich a socialnich charakteristik, které fond podporuje, je na urovni
podniku vybrano a hodnoceno nékolik ukazatel udrzitelnosti. Podle ramce Espiria Quality and Sustainability
Score (EQSS) jsou 3 ukazatele hodnoceny investiénim tymem na stupnici 1-5 a 1 ukazatel (soulad s cili
udrzitelného rozvoje OSN) je binarni.

Charakteristiky E/S Ukazatel/skére udrzitelnosti
Propagovano

Viyrovnani s nulovou hodnotou (E) | Do jaké miry spolecnost splfiuje kritéria podle pokynu iniciativy Net
Zero Asset Manager stanovenych 1IGCC.

Nizké riziko pro biologickou Do jaké miry €innosti spole€nosti negativné ovliviuji oblasti citlivé na
rozmanitost (E) biologickou rozmanitost.
Rozmanitost pfedstavenstva (S) % Zen v pfedstavenstvu

Soulad s cili udrzitelného rozvoje Je spole¢nost vyhodnocena jako spolecnost, ktera splfiuje cile OSN
OSN (E/S) v oblasti udrzitelného rozvoje, podle metodiky Espiria Impact
Assessment.

Zdroje dat a jejich zpracovani
Zdroje udajl pouzité k dosazeni udrzitelného investi¢niho cile finanéniho produktu

Vyuzivame kombinaci primarniho sbéru dat vlastnim tymem a vyuziti poskytovatell sluzeb ke sbéru dat ve
velkém meéfitku. Spoléhame se pfedevsim na primarni zdroj Udaj(, které povazujeme za relevantni a podstatné
pro cil udrzitelnych investic, Casto zvefejfiovany spoleénostmi, do nichz investujeme. Vyuzivame nasledujici
zdroje dat:

- Ukazatele udrzitelnosti fondu na urovni holdingu jsou shromazdovany a zpracovavany investi¢nim
tymem z fady vefejné dostupnych primarnich zdroju dat, jako jsou zpravy o udrzitelnosti spole¢nosti,
finanéni zpravy, prohlaseni zmocnéncu, webové stranky spolecnosti a tiskové zpravy, bilé knihy, a
mohou byt odhadovany vzhledem k nedostate¢nému zverejnéni informaci spolecnosti.

- Odhady se pouziji pouze v pfipadé, Ze chybi primarni daje a Ze odhady vychazeji z divéryhodné a
Siroce uznavané metodiky.

- Uhlikova stopa fondu se vypocitava na zakladé datovych soubord poskytovatell sluzeb tfetich stran.
- Proces screeningu zalozeny na normach vyuziva sluzeb spole¢nosti Sustainalytics.

- Hodnoceni "nezplsobit vyznamnou ujmu" a "spravné postupy fizeni" jsou zaloZena na internich
procesech.

Opatieni prijata k zajiSténi kvality udaji

Jsme si védomi potencialnich probléma s kvalitou a nekonzistenci dat v souborech udaju ESG na trovni podniku.
Abychom tyto obavy vyfesili, peclivé provéfujeme a analyzujeme udaje, abychom identifikovali pfipadné
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nedostatky. Kromé toho aktivné spolupracujeme se spole¢nostmi i poskytovateli sluzeb s cilem zlepSit kvalitu a
konzistenci udaju.

Zpusob zpracovani udaji

Udaje mohou byt zpracovavany rtiznymi zp(isoby, pfedevsim pro Ggely analyzy. Napfiklad Gdaje z primarnich
zdroju mohou byt pouzity pfimo nebo k odvozeni sekundarnich ukazatel(l. Dale Ize provadét vypocty pro ucely
srovnani s obdobnymi subjekty nebo s primérem odvétvi.

Podil odhadovanych udaji

Vzhledem k tomu, Ze naSe analyza udrzitelnosti a dopadu vychazi pfedevsim z primarnich zdroju dat, nikoli z
odhadu, které se pouzivaji pouze za predpokladu, ze jsou spinény urcité podminky (popsané vyse),
nepovazujeme za smysluplné ani pfesné uvadét odhadovany podil dat.

Omezeni metodik a udaju

Omezeni metodiky a dostupnosti udaju

Hlavni omezeni této metodiky spociva v metodice hodnoticich tabulek. Pfi hodnoceni pomoci bodového
hodnoceni miiZe existovat pfirozena mira subjektivity v zavislosti na individualni interpretaci jednotlivych
ukazatell a jejich posouzeni. Mohla by také vzniknout otazka, do jaké miry Ciselné hodnoceni zachycuje
skute€ny ucinek. Tato omezeni se snazime zmirnit pfedevSim tim, Ze poskytujeme jasné definice témat a
ukazatell v ramci EQSS a také pokyny pro bodovani. Kromé bodového hodnoceni jsou do hodnoceni zahrnuty
také kvalitativni informace a doplfiujici poznamky jako podplrné dikazy k bodovému hodnoceni.

Stejné jako mnoho jinych u€astnikd finanéniho trhu nemusime byt schopni zjistit vSechny informace tykajici se
ukazatelll udrzitelnosti (véetné hlavnich nepfiznivych ukazatel(l). Oéekavame, Ze vykazovani udrzitelnosti
podnikll se bude postupné zlepSovat s tim, jak se budou stale vice uplatfiovat pfedpisy souvisejici se
zvefejhovanim informaci, naptiklad o¢ekavané zavedeni smérnice o vykazovani udrzitelnosti podnikd (CSRD).

Omezeni kvality dat

Zjistili jsme, Ze existuji problémy s kvalitou a nekonzistenci udajll jak v ramci zvefejfiovanych informaci
spole¢nosti, tak mezi poskytovateli datovych sluzeb. Néktefi poskytovatelé sluzeb mohou napfiklad kombinovat
primarni udaje s odhady, pfedkladat udaje, které nejsou srovnatelné co do rozsahu, nebo se dopoustét chyb pfi
sbéru dat. Stejné tak stéle existuje mnoho mezer v udajich zvefejfiovanych spole€nostmi. Abychom tyto problémy
vyresili, aktivné spolupracujeme se spole¢nostmi i poskytovateli sluzeb na zlepS$eni kvality a konzistence udaja.

Nalezita pece
Spolec¢nost Espiria zaclenila aspekty udrzitelnosti investi¢nich strategii do odpovidajicich procesl a postupt

hloubkové kontroly investic a jejich monitorovani, mimo jiné s ohledem na riziko udrzitelnosti a ochotu fondu
riskovat.

Obecné plati, Ze naSe integrovana investi¢ni hloubkova kontrola se provadi kombinaci riznych prostredki,
véetné prizkumu od stolu, schiizek a telefonatd se spole¢nostmi, navstév na misté a konferenci. Zaméfujeme se
na pochopeni zakladnich udajli, obchodni sily a perspektivy spole¢nosti, véetné absolutnich a relativnich
vysledku v oblasti udrZitelnosti souvisejicich s tématy, na néz se vztahuje nas ramec EQSS a nastroj pro
hodnoceni dopadu.
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Rizika udrzitelnosti fondu, v€etné& externiho hodnoceni rizik ESG, a také uhlikovou stopu pravidelné sleduje tym
pro fizeni rizik. Vedeni a spravni rada pravidelné dostavaji zpravy o rizicich, které zahrnuji i rizika udrzitelnosti.

Zasady zapojeni

Dobrou spravu a fizeni spole¢nosti, jakoz i ekologicky a socialné odpovédné chovani povazujeme za nezbytné
pro fizeni spole€nosti s cilem maximalizovat dlouhodobou hodnotu pro akcionare. Existuje nékolik otazek, kterymi
se jako vlastnici zabyvame, mimo jiné: spravedlivé zachazeni se vSemi akcionafi, dodrzovani mezinarodnich
Uumluv a norem, kvalita predstavenstva a managementu, kapitalové otazky, komunikace a postupy zverejiiovani
informaci, vykaznictvi a audit, environmentalni a socialni rizika a pfilezitosti a neetické obchodni praktiky.

V pfipadé investic, u nichz identifikujeme oblasti, které je tfeba zlepsit v konkrétnich otazkach ESG, nebo pokud
se domnivame, Ze spole¢nost v portfoliu nesplnila nase o¢ekavani jako vlastnikl, véetné pfipadl kontroverzi
souvisejicich s udrzitelnosti, , bude zahajeno jednani s vedenim spole¢nosti, které bude pokracovat, dokud
nebude problém (problémy) vyfeSen (vyfeSeny). Nasim cilem je byt v dialogu se spole&nostmi konstruktivni a
vstficni. Nase zkuSenosti ukazuji, Ze zapojeni se do spolecnosti, at uz pfimo, nebo spole¢né s ostatnimi
vlastniky, obvykle pfinasi vétsi pozitivni efekty na rozdil od okamzitého opusténi nasi investice. Pokud vS8ak
spole¢nost nereaguje adekvatnim zplsobem nebo neprovede potfebné zmény, miizeme se nakonec rozhodnout,
ze se svého podilu ve spole€nosti zbavime.

K FeSeni otazek ESG a udrzitelnosti v portfoliovych spole€nostech pouzivame fadu metod, mimo jiné:

- Osobni rozhovory s vedenim a predstavenstvem pfi navstévach spolecnosti,

- Dopisy adresované vedeni naSich portfoliovych spole€nosti, které upozorriuji na klic¢ové problémy,
vcetné vyslovnych zadosti o doplrujici informace,

- Vyro¢ni "Dopis CIO generalnimu Fediteli",

- Jmenovani nebo schvaleni nezavislych ¢lenl spravni rady,

- Hlasovani na schlizich akcionara,

- Dialog se spole¢nostmi v souvislosti se schizemi akcionafd,

- Spoluprace s ostatnimi akcionafi a iniciativy vedené investory,

Aktivity v oblasti angaZzovanosti jsou zaznamenavany a spravovany prostfednictvim platformy Saa$S, pfipadné
komunikovany na pfisluSnych férech a zejména v Zadostech o provérku klienta. Dalsi informace o nasi politice
angazovanosti naleznete v nasi politice aktivniho vlastnictvi, ktera je soucasti nasi politiky ESG.

Urcena referencni Uroven

Vzhledem k tomu, Ze fond se pfi dosahovani cilt udrzitelného investovani opira o ramce Espiria Impact
Assessment (EIA) a Espiria Quality & Sustainable Score (EQSS), neni jako referenéni méfitko pro posouzeni
souladu s environmentalnimi a/nebo socialnimi charakteristikami, které fond podporuje, ur¢en zadny konkrétni
index.
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