Espiria Sweden Small Cap — medvetet unik

En aktivt forvaltad svensk aktiefond som investerar i smabolag med potential att utvecklas béttre dn marknaden genom
strukturella férandringar eller omvarderingar. Strategin bygger pd selektivt aktieurval, och fonden férvaltas genom ett flexibelt
och fokuserat tillvagagdngssatt — for att identifiera och fénga méjligheter dér andra kanske inte letar.

Lokal insikt, internationell styrka

Fondfoérdelar

Med léing erfarenhet av de nordiska aktiemarknaderna har véra » Fundamental bedémning av investeringsméjligheter
portféljférvaltare den insikt som kréivs fér att navigera i férénderliga

marknadsklimat. Vér breda sektorkunskap och starka analytiska > Portféljen byggs utifrdn analys och utvardering - inte
formaga gor att vi kan investera med trygghet dver flera branscher anpassad efter index

och identifiera bolag i meningsfull férandring. » Varje investering vilar pa hdg évertygelse

Fonden forenar taktisk flexibilitet pé kort sikt med I&ngsiktig > Exponering mot bolag som ofta forbises av storre aktorer

investeringsévertygelse. Vi férvaltar en koncentrerad portfélj med W exibilitetlattinvesteralsrernsaltorerochvidlolice
30-45 innehav, noggrannt utvalda fér sin potential att bidra till marknodsfarhallanden

l&ngsiktig avkastning i en volatil och snabbt féranderlig marknad.
> Férvaltas av ett team med gedigen erfarenhet av

aktiemarknaden

Inte "édnnu en smdbolagsfond”

Smdbolagssegmentet erbjuder ett brett spektrum av méjligheter,
éndd tenderar ménga fonder att samlas kring samma namn. | takt . .
med att dessa fonder véxer, rér de sig ofta mot stérre och mer likvida Forvaltnlngsteam

bolag - vilket urvattnar sjéalva kérnan i smébolagsinvesteringar.

Om vi tar de 10 stérsta svenska smabolagsfonderna som exempel: Staffan Ostlin
De 20 mest forekommande aktierna dterfinns i minst 60 % av Huvudférvaltare
portféljerna. | genomsnitt utgér dessa innehav 45 % av respektive

fonds innehav, och med ett genomsnittligt bérsvérde pé omkring 68

miljarder kronor &r de knappast att betrakta som “smabolag”.

Espiria Sweden Small Cap ér medvetet unik. Ambitionen ér att skapa Peter van Berlekom

varde genom att hitta bolag som &r mindre bevakade och inte tillhér el el e eE e
de "mest dgda”. Vi ldgger mindre fokus p& éveranalyserade namn
och féredrar att ga djupare for att hitta bolagen som andra har
forbisett. Vi investerar i féretag som &r mindre till storleken, men rika
pd potential — bolag som genomgar en betydande férdndring eller ¢r

Niclas Wahlstrom

i en speciell situation. Det handlar om verksamheter som &r i ett tidigt Analytiker
skede av sin vardeskapande resa, star infér en avknoppning, eller dar

vi bedémer att marknaden underskattar omvandlingen.

Vi ar sektorneutralg, flexibla i vér tidshorisont och noggranna i vér
analys. Oavsett om det handlar om en kortsiktig omvérdering eller en
I&ngsiktig transformationsresa séker vi bolag ddr négot positivt ér pa
vég att hdnda - men som marknaden énnu inte har upptdckt.

Vi féljer inte index. Vi foljer férandring.



N&gra av innehaven i var portfolj

Leréy Seafood

Fiskodling

Lerdy Seafood har gjort stora investeringar i nedsénkta laxodlingar,
vilket har lett till en markant ékning i produktionen av hégkvalitativ
lax. P& kort sikt pressar dkat utbud priserna, men pd langre sikt bor
det innebdra lagre dédlighet och hégre Idnsamhet. Aktien handlas for
ndrvarande med en tydlig rabatt jamfért med sektorn.

OssDsign

Medicinteknik

OssDsign siktar pd& en stor och énnu outnyttjad marknad i USA.
Bolagets produkt har visat sig ge snabb bentillvéxt, en avgérande
faktor for patientens dterhdmtning. Verksamheten éar mycket skalbar

med bruttomarginaler som 6verstiger 95 %.
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Dometic

Konsumentvaror

Dometics marknader ser ut att stabiliseras efter en kraftig nedgdng.
Trots utmaningar har bolaget visat motsténdskraft genom héga
marginaler och starkt kassafléde. | takt med att vinsterna férbéttras
vantas skuldsattningen minska, vilket minskar risken fér en
nyemission.

SKF
Verkstad

Bild publicerad med tillsténd av SKF

SKF fokuserar pd att férbdttra marginalerna genom prishéjningar,
kostnadsbesparingar och avyttring av verksamheter med &g
I6nsamhet. Den planerade avknoppningen av fordonsverksamheten
kommer 6ka aktiedigarvérdet, dd den attraktiva industridelen, med
héga marginaler, i dag éverskuggas av fordonsdelen.

Kontakta oss

Institutionella
Tel. +46 8 505 88 555
pro@eastcapital.com

Privata investerare
Tel. +46 8 505 97 777
direct@eastcapital.com

Viktig information: Detta ér marknadskommunikation. Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bdde
6ka och minska i varde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Denna information ska inte betraktas som ett erbjudande, uppmaning eller
rekommendation for en investering. Anstrangningar har gjorts fér att scikerstdlla riktigheten av informationen i detta dokument, men det kan inte uteslutas att den
baserats pd oreviderade eller icke verifierade siffror och kallor. Denna publikation riktar sig inte till dig, om vi enligt ndigon lag i ndgon jurisdiktion ar férbjudna att géra
denna information tillgénglig fér dig och ér inte avsedd fér ndgon anvéandning som skulle strida mot lokala lagar eller férordningar. Tillgéngen till véra fonder kan var
begransad i vissa lander. Kontakta oss for utforlig information om var fonderna finns registrerade och vilken typ av distribution som dr tilldten. Fullstéindig information
om vdra fonder, sésom informationsbroschyr, basfakta for investerare och finansiell information pd svenska och engelska finns pd www.espiria.se och kan erhdllas
gratis fran oss eller vara lokala representanter.
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