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Om fonden / Placeringsinriktning

Espiria Global ar en aktivt forvaltad aktiefond som
placerar i aktier eller aktierelaterade 6verlatbara
vardepapper utan geografiska begransningar.

Jamforelsekategori i denna manadsrapport

EAA Fund Global Large-Cap bland Equity. Kategorin
definieras av Morningstar enligt deras oberoende
analys pa fondens tillgangar, genomsnittligt
innehay, utveckling samt langsiktig stabilitet.

Forvaltningskommentar

Espirias fonder hade en positiv vardeutveckling under manaden framst tack vare att
teknologiaktier hade en mycket stark vardeutveckling. Blandfonderna Espiria 30, Espiria 60 och
Espiria 90 steg med 1,8, 3,3 respektive 1,3 procent. Espiria Global steg med 5,2 procent medan
Espira SDG Solutions var upp marginellt med 0,1 procent beroende pa att foretag med stort
avtryck inom hallbarhet var ur fokus. Sammantaget visade aktiemarknaden styrka trots fortsatt
inflations- och rdanteoro, men dar forvantningar om en dampad konjunktur ar stédjande for
borserna.

Efter en manad med en stark bors helt driven av ett fatal teknologiféretags uppvardering i ljuset av
tillvaxt relaterad till Al, ar det rimligt att anta en lugnare period. Samtidigt som varderingen av
relaterade bolag ar hog eller mycket hog finns det ett gott varderingsstdd i sektorer som halsovard
och finans. Om en ddmpad inflationstakt materialiseras kommer lagre féretagsvinster som
foljdeffekt. Men i ett sadant skifte blir rantetoppen mer tydlig och stédet i varderingen Gvergar
fran vinst- till ranteutsikter. Darfor har vi fokus pa foéretag med stabilitet i intjaning och goda
marginaler. For foretagsobligationer i Norden ser vi en attraktiv avkastning givet att foéretagen har

starka kassafloden och goda sakerheter.
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Nyckeltal (baseras pa manadsdata)

Time Period: 2018-06-01 to 2023-05-31

Fond Jamf. kategori

Avkastning per ar (%) 5,7 9,0
Standardavvikelse (%) 16,3 14,4
Sharpekvot 0,0 0,2
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Kvartalsvis avkastning (%)

a1 Q2 Q3 Q4 Ar
2023 10,76 16,16
2022 9,04 -9,52 -3,07 4,28 -16,81
2021 13,56 4,60 0,57 9,40 30,71
2020 -20,60 9,76 5,53 3,69 -4,64
2019 15,47 2,27 5,39 0,44 25,00
2018 0,69 6,80 2,04 -13,79 5,41

Branschférdelning (%)
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Forklaringar

Jamforelsekategori i denna Ménadsrapport: EAA Fund Global Large-Cap bland Equity.
Kategorin definieras av Morningstar enligt deras oberoende analys pa fondens tillgangar,
genomsnittligt innehay, utveckling samt langsiktig stabilitet.

KIID-Risk: Baseras pa avkastningens historiska svangning, beraknat som standardavvikelse
under de senaste fem aren omraknad till rstakt. Mats i skalan 1-7, dar 1 indikerar lagst risk
och 7 hogst risk.

Standardavvikelse: Standardavvikelsen ar ett matt som visar pa hur mycket exempelvis en
fonds vardeutveckling varierar kring sitt medelvarde. Ju stérre svangningar ju storre risk.

Sharpekvot: Ett matt pa fondens riskjusterade avkastning. Berdknas som avkastningen
utover den riskfria rantan i relation till investeringens risk definierad som standardavvikelse.
Mattet varierar vanligtvis mellan 0-1, dar en hogre Sharpe-kvot &r ett tecken pa ett gott
utbyte mellan avkastning och risk.

Innehavets positiva respektive negativa bidrag till fondens avkastning (%): Bidraget
redovisar de innehav som gett storst resp. minst bidrag till fondens avkastning under
manaden. Om fonden totalt gatt upp exempelvis 5% under perioden och tabellvirdet som
redovisas for innehavet ar 0.3%, innebar det att 0.3 procentenheter av avkastningen
kommer fran det innehavet medan 4.7 procentenheter kommer fran de andra innehaven.
Berakningen sker pa en omférdelad vikt som endast tar hdnsyn till aktier i fondens
utveckling, inte andra tillgdngsklasser. Formeln beridknas (Omférdelad aktievikt*avkastning /
100) och visar utvecklingen av instrument baserat pa manadens nettoutveckling.

Innehavets positiva bidrag till fondens avkastning (%)

Time Period: 2023-05-01 to 2023-05-31

Omférdelad . Bidrag i

vikt Avkastn(l;g) fond

(%) 5 (%)
Broadcom Inc 3,4 36,8 1,2
Alphabet Inc Class A 3,9 21,5 0,8
Microsoft Corp 56 13,6 0,8
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 2,8 24,1 0,7
Amazon.com Inc 2,5 21,3 0,5
Oracle Corp 2,7 18,7 0,5
Adobe Inc 2,8 17,4 0,5
Meta Platforms Inc Class A 2,8 16,9 0,5
Tokyo Electron Ltd 1,2 28,9 0,3
SMC Corp 2,2 14,6 0,3
Innehavets negativa bidrag till fondens avkastning (%)
Time Period: 2023-05-01 to 2023-05-31

Omfordelad . Bidrag i

i Akasting fond

(%) 5 (%)
The Walt Disney Co 2,4 -8,9 -0,2
PayPal Holdings Inc 1,4 -13,5 -0,2
KION GROUP AG 18 -10,2 -0,2
Organon & Co Ordinary Shares 1,2 -15,3 -0,2
Signify NV 1,2 -14,4 -0,2
LONGI Green Energy Technology Co Ltd Class A 0,5 -14,5 -0,1
MingYang Smart Energy Group Ltd Class A 0,7 -12,0 -0,1
Royal Bank of Canada 1,7 -4,4 -0,1
Thermo Fisher Scientific Inc 2,3 -2,8 -0,1
Koninklijke Ahold Delhaize NV 2,3 -2,7 -0,1
10 storsta innehav (%)
Vardepapper Andel av fond %
Microsoft Corp 5,4
Alphabet Inc Class A 4,0
Broadcom Inc 3,9
Bristol-Myers Squibb Co 3,3
Qualcomm Inc 3,3
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 3,0
Adobe Inc 2,8
Amazon.com Inc 2,8
Amgen Inc 2,8
Oracle Corp 2,8
Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta beloppet.

Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.espiria.se.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och Espiria
Kapitalforvaltning och ar endast avsedd som allméan information. Den ska inte
ses som placeringsrad eller rekommendation.

Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Varken
Morningstar eller Espiria Kapitalférvaltning ansvarar for skada, vare sig direkt
eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen.
Informationen far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan
Morningstars medgivande.

Espiria Kapitalférvaltning
Visiting address: Kungsgatan 33, Box 1364

Source: Morningstar Direct

SE-111 93 Stockholm
www.espiria.se



